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Kuresel Piyasalar
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ABD ekonomisinin teknik resesyona girdigi mevcut ortamda teknoloji sektoru hisselerine iligkin
one cikan guivenli liman algisi sonucunda alicili seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD piyasalari, teknik resesyona isaret eden 2C22 buyime
verisine karsin, zayif karlarina ragmen teknoloji sektoru
hisselerinin mevcut dénemde guvenli liman olarak algilanmasi
sonucunda yogunlasan alimlarla seyir izledi. Makro veriler
cephesinde, ABD ekonomisi 2C22'de yilliklandiriimis olarak %0,9
daraldi. Verinin ayrintilari, yatirim ve devlet harcamalarinda, konut
yatirmlarinda disis yasandigini gostererek; yiuksek enflasyonun
Amerikalilarin alim gltcunld nasil azalttigini ve Fed’in siki para
politikasinin  konut gibi faiz oranlarina hassasiyet gosteren
sektorleri nasil  zayiflattigini  ortaya koydu. Bu yilin ikinci
ceyreginde beklentilerin  aksine kugulme gosteren ABD
ekonomisinin, %0,5 blyiimesi éngériiliiyordu. Ulke ekonomisi yilin
ilk ceyreginde de yuzde 1,6 kigllmustl. Boylece ABD ekonomisi,
iki ceyrek Ust Uste daralma gdstererek teknik olarak resesyona
girdi. Cekirdek kigisel tuketim harcamalar verisi ise yillik bazda
%4,4 artigla beklentilere paralel gerceklesti. Veriye iliskin yaptigi
aciklamada, Ulkedeki istihdam oranlarinin tarihi bir zirvede
oldugunu kaydeden Biden, Fed enflasyonu dugtrmeye caligirken,
ekonominin yavaslamasinin surpriz olmadigini belirtti.  Biden
ayrica, salgindan dolayi ekonomide birgok zorlukla kargi karsiya
olduklarina isaret ederek, bu gegis slrecinden daha gugli ve
guvenli ¢ikacaklarinin mesajini verdi. Teknik resesyona isaret
eden blyime verisi sonrasi ABD 10 yillik tahvil faizleri %2,67
seviyesine, 2 yillik tahvil faizi de %2,86 seviyesine gerileyerek ters
getiri egrisi gorinimunin devam ettigine isaret etti. Bilancolar
cephesinde Apple'in 2. geyrek geliri gegen senenin ayni dénemine
oranla %2 artarak 83 milyar dolara ulasti. Sirket, gegen yilin ayni
déneminde 81,4 milyar dolar gelir elde etmisti. Firmanin gegen
yilin ayni déoneminde 21,7 milyar dolar olan net kari ise %11
azalarak 19,4 milyar dolara geriledi. Sirketin hisse bagina kéari da
bu doénemde 1,30 dolardan 1,20 dolara disti. Amazon’'un bu
dénemde elde ettidi gelir, gecen yilin ayni dénemine gdre %7
artarak 121,2 milyar dolara ulasti. Sirketin gegen yilin ayni
dénemindeki net satiglari 113,1 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
Gegen yilin ikinci geyreginde 7,8 milyar dolarlik k&r agiklayan
Amazon, bu yilin ayni déneminde 2 milyar dolar zarar ettigini
duyurdu. Sirketin bu yilin ikinci ceyreginde hisse basina zarari ise
0,20 dolar oldu. Amazon, gecen yilin ikinci ceyreginde hisse
basina 0,76 dolar kar etmisti. Zayif gelen karlara karsin, ABD
ekonomisinin  teknik resesyona girmis oldugu ve Fed'in
sOylemlerinin nispeten guvercinlestigi mevcut donemde teknoloji
sektorl sirketlerinin daha iyi performans gdsterebilecegdi yonundeki
ongoruler, hisselerdeki alimlar tetikledi. S&P 500 endeksi %1,21
artisla 4.072,43 seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi
%1,03 deger kazanciyla 32.529,63 seviyesinden tamamladi.
Nasdaq endeksi de %21,08 yukselisle 12.162,59 seviyesinden
kapandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda ise ABD cephesinde yasanan
iyimser atmosferin sirayet etmemeye devam ettigini gdzlemliyoruz.
Ozellikle bolge 6zelindeki gelismelere ek olarak, ABD-Tayvan
iliskilerinin Cin cephesinde uyandirdigi yankilar risk algisinin
azalmasinda etkili oluyor. Cin cephesinde diin gergeklesen
Politburo toplantlsmda yetkililer ekonomik buyume konusunda

politikalari agiklamadilar ve konut projelerinin tamamlanmasini
saglama yonundeki c¢agrilarda bulundular.  Yetkililer Cin
ekonomisinin 2022 yilinda %5,5 blyUmesini bekliyorlar. Ayrica,
Cinli milyarder Jack Ma, finansal teknoloji sirketi Ant Group'u ana
sirket Alibaba Group Holding'ten ayirma girisimi kapsaminda
sirketteki kontroliini  devretmeyi planledigi yoéntndeki haber
akiglari da Hong Kong Borsasi’na kote olan teknoloji sirketlerinin
hisselerinde realizasyonlarin yogunlasmasina neden oluyor. Ote
yandan, ABD Baskani Biden ile Cin Devlet Baskani Xi’nin yaptigi
telefon gérismesinde, ABD Temsilciler Meclisi Baskani Pelosi'nin
Tayvan'a yapmay! planladidi ziyaret hakkinda, $i'nin Biden’a
Tayvan gerilimine iligkin olarak uyarida bulunmasi da
piyasalardaki negatif gérinimde belirleyici oluyor.

ABD vadeliler cephesinde pozitif gorinimin Nasdag endeksi
Oncultgunde hakim oldugunu goézlemliyoruz.

Bugun ABD’de kisisel gelirler, kisisel harcamalar, kigisel tiketim
harcamalari deflatéri ve MNI Chicago PMI verilerine ek olarak
Michigan tuketici gliveni verisinin revizyonu takip edilecek. Haziran
ayl kigisel gelirler ve kisisel harcamalar verisinin aylik bazda
sirasiyla %0,5 ve %0,9 artiglar gostermesi bekleniyor. Cekirdek
kisisel tiketim harcamalari deflatorl verisinin de aylik bazda %0,9,
yilhk bazda da %6,7 artis kaydetmesi bekleniyor. Cekirdek verinin
de aylik ve yillik bazda sirasiyla %0,5 ve %4,7 ylkselmesi tahmin
ediliyor. MNI Chicago PMI Temmuz ayi verisinin de aylik bazda 1
puan disiisle 55 seviyesine gerilemesi éngoriiliiyor. Oncii olarak
Temmuz ayinda 1,1 puan artisla 51,1 seviyesine yikselen
Michigan tuketici gliveni verisinin ayni sekilde teyit edilmesi tahmin
ediliyor. Euro Bélgesi cephesinde de TUFE ve biiyime verileri
izlenecek. Temmuz ay1 6ncli manset TUFE verisinin aylik bazda
%0,1 dusls kaydetmesi, yillik bazda ise %8,7 yukselis kaydetmesi
bekleniyor. Cekirdek verinin de yillik bazda %3,9 artis gostermesi
ongoruluyor. Blyime cephesinde de Euro Bolgesi ekonomisinin
2G22'de ceyreksel ve yillik bazda sirasiyla %0,2 ve %3,4
seviyelerinde GSYIH artisi kaydetmesi bekleniyor.

Gelecek glindemde neler var?

Pazartesi gini ABD’de ISM imalat PMI ve insaat giderleri
verilerine ek olarak imalat PMI verisinin revizyonu izlenecek.
Temmuz ayr ISM imalat PMI verisinin aylk bazda 0,7 puan
dususle 52,3 seviyesine gerilemesi tahmin ediliyor. Alt endeksler
tarafinda  6denen fiyatlarn 3,6 puan dustsle 74,9
seviyesine,gerilemesi 6ngoriltyor. Yeni sipariglerin 0,2 puan ihmli
azalisla 49 seviyesine dismesi tahmin edilirken, istihdam
endeksinin 0,9 puan artisla 48,2 seviyesine ylkselmesi bekleniyor.
insaat giderleri Haziran ayi verisinin de aylk bazda %0,3 artis
gostermesi tahmin ediliyor. imalat PMI verisinin revizyonuna
iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor. Ancak hatirlanacagi
Uzere Temmuz ayi 6ncl verisi aylik bazda 0,4 puan dususle 52,3
seviyesine gerilemisti. Euro Bdlgesi cephesinde de imalat PMI
verisinin revizyonu izlenecek. Hatirlanacadi Uzere Temmuz ayi
oncu verisi aylik bazda 2,5 puan dususle 49,6 seviyesine
gerilemisti. Asya cephesinde, Japonya’da da imalat PMI verisinin
revizyonu izlenecek. Temmuz ayinda 6ncu veri 0,5 puan dususle
52,2 seviyesinde gerceklesmisti. Cin’de de Caixin imalat PMI
ver|3| |zIenecek Temmuz ay| verlsmln ayllk bazda 0,2 puan
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 40724 & 121% A& 184% & 136% W -15.04%
Dow Jones 325296 & 103% A& 154% & 080% W -11.60%
Nasdaq 12,1626 & 108% & 085% & 347% W -22.15%
S&P 500 Vadeli* 41028 & 0.72% & 254% & 215% W -14.24%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,2821 A  088% A 027% W -646% W -17.77%
FTSE 100 734563 W -004% A& 103% W -175% W -2.13%
MSCI Europe 16781 & 137% A 160% W -478% W -20.48%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32598 W -069% W -037% & 064% W -10.26%
Kospi 24485 & 054% A 163% W -6.74% W -18.09%
Hong Kong* 20,6227 w -230% W -128% W -570% W -11.45%
S&P BSE Sensex - Hindistan 572353 & 066% A 279% A 346% W -4.38%
IDX Composite - Endonezya 6,989.4 &  0.85% & 183% W -269% & 0 4.3%

TAIEX - Tayvan 14,966.4 & 0.50% & 019% W -996% W -19.22%
MSCI GOU Asya 5391 &  056% A 004% W -661% W -19.23%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 25433 W -003% & 127% W -110% & @ 29.52%
MOEX - Rusya 21892 W -032% & 6.60% W -4.22% W -43.48%
WIG - Polonya 533245 & 085% W -017% W -382% W -24.33%
Prag SE - Prag 12385 W -173% W -073% W -7.92% W -13.82%
S&P/BMV IPC - Meksika 48,1123 & 2.71% A 147% W -239% W -9.25%
Merval - Arjantin 127,400.0 & 082% A& 13.73% A& 4336% & 49.38%
Tel Aviv 35 - israil 1,9254 & 068% & 123% & 093% W -3.85%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,1550 & 085% W -7465% W -350% & @ 7.03%

FTSE/JSE All - Endonezya 68,6108 & 027% A 104% W -044% W -8.58%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,301.2 & 125% & 279% W -215% &  2.64%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel risk algilamasina baglh olarak endekste oynaklik artabilir

- )
pun plyasalarda neler oldu

D[]n B|ST 100 endeksi gune %0,91 art|§|a Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
2.567 puandan baslangic yapt. Sabah s R 4IRS
saatlerinde  2.574 seviyesini test eden S’ v 00w vasmh 4 06
endeks, bu seviyeden tetiklenen kar ~ ""*Ped A LA A LEEE 4 L36%
realizasyonlari sonrasi 2.537 seviyesine ~ "P¢¢ A 369 AILEH A 26.48%
kadar geriledi. Endeks giini %0,03 dlsigle ~ fecimmbar ) 315 58 15:2
2.543 puan seviyesinden kapattl. Bankacilik ~ Ctntikbes 4 14526 420616 4 1367
endeksi %2,30 gerilerken, sinai endeks  3AikoOrtalamaHacim (milyar TL) 35 56 164
20,65 y[jksekji_ Giinlilk Deg. - 3 Aylik Ort. ¥ -1145% A 376% W -7.21%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguin ne bekliyoruz?

Yurt ici piyasalara iliskin olarak, endekste

kUresel piyasalardaki karisik seyir Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Agiisi Oncesi Degisim
dogrultusunda oynakligin artabilecegini $TL 17.9066 17.9518 A 02%
tahmin ediyoruz_ € 1.0149 1.0211 A 0.61%

$r¥ 134.62 132.97 v -1.23%
Bugln yurt igcinde dig ticaret dengesi ve  Atn L7531 L7624 A 0%
yabanc turist girigleri verileri takip edilecek. ¢ 10556 AT A Do
Hatirlanacagi Uzere dis ticaret dengesi — "* R s v 00

H az”-an ayl Ver|S| 10’6 mllyar dolar aQIk *Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.
olarak gerceklesmisti. Yabanci turist girisleri
de ayni dénemde yillik bazda %308 artmisgti.

Gelecek giindemde neler var?

Degisimler 28/07/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg

Pazartesi gunl yurt iginde imalat PMI verisi ~ Tikve2vik 04 @ 200% @ 200% @ 30% @ 1790%
takip edilecek. Hatirlanacagi lzere Haziran ~ Tikiesvik = 69 @ 250 @ 26% @ 36% @ 1275%
ayl VeriSi ayllk bazda 1’1 puan dugusle 48,1 Tiirkiye 10 Yillik 7875 @ -300% @ 319% @ 42% @ 94.1%
seviyesine gerilemigti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

ABD ekonomisinin yilin ikinci ¢geyreginde yillik
bazda %0,9 daralma kaydetmesiyle kuresel
tahvil piyasalarinda alimlar hizlandi. Bu
kapsamda ABD 10 yilhk tahvil faizi 12 bp
azalgla %2,66, Almanya 10 yillik tahvil faizi ise
12 bp azaligla %0,82, ingiltere 10 yillik tahvil
faizi 7 bp azalisla %1,88 seviyesinden iglem
gordu. Hazine doviz cinsi tahvillerinde benzer
alicih gérinum hakim olurken 10 yil vadeli
gosterge tahvil faizi 22 bp azalisla %11,22
seviyesine geriledi. TCMB enflasyon raporunun
takip edildigi gunde yurt ici tahvil piyasasinda
islem hacmi 2,2 milyar TL'ye gerilerken 2 yil
vadeli gosterge tahvil bilesik faizi dnceki gline
gore 4 bp artisla %22,81, 10 yil vadeli tahvil
bilesik faizi 39 bp artigla %17,82 seviyesinden
gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 103 milyar TL’lik
haftalik repo donusunu 70 milyar TL olarak
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari
396 milyar TL'ye geriledi. TLREF orani ise
%14,91 ile politika faizinin beligin sekilde
Ustiinde olustu. Diger yandan TCMB haftalik
vadeli Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap
islemleri ile 4,2 milyar TL ilave fonlama sagladi.
TCMB dun ayrica ayni gun valorla 2 haftalik
Dolar/TL swap ihalesinde yaklagik 2,3 milyar

Dolar kargiiginda 41 milyar TL fonlama
sagladi.
TCMB tarafindan dun yayinlanan menkul

kiymet verilerine gére 22 Temmuz ile biten
haftada, DIBS stoku 4,5 milyar TL artigla 1,675
trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD
yerlesiklerin DIBS stoku ise 289,1 milyon TL
azalisla 22,5 milyar TL seviyesine geriledi.
Bdylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki
payl %1,34 oldu. Yurt ici yerlesiklerin doviz
mevduatlarinda ise gectigimiz hafta parite
etkisinden arindirilmis olarak toplamda 742
milyon $ azahls izlendi. Dagilim olarak gergek
kisilerde 513 milyon $, tlzel kigilerde ise 229
milyon $ azalis goruldu.

29,00 Tahvil Verim Egrisi & Haftallk Degisim 80
27.00 a0
2500 40
23.00 20
21.00 0
19,00 -20
17.00 -40
15.00 60
1y M ER 4y 3 &Y &Y i
o Defilgim bp - saf eksen  =——21072002 =—28.07.2002

Dinem Mart 22 | Nisan 22 | Mayis 22 |Haziran22| 28.07.22
Dfinem Sonu TLREF Endeksi| 151697 | 153704 | 155303 157143 | 158889
AylikOrtalama 1409% | 1412% | 1399 | 1438 | 1441%
PPK Toplant Tarihi 18.082022 Persembe | Gonlik TLREF Orani | 14,91%
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Yurt i¢i Haberler

TCMB, Para Politikasi Kurulu'nun
Temmuz toplantisina iligkin
Ozetlerinde liralagma stratejisi
kapsaminda atilan politika adimlarinin
da etkisiyle Turkiye’nin Turk lirasi cinsi
devlet tahvili getirileri de bu donemde
basta uzun vadede olmak Uzere
benzer ekonomilere gore daha olumlu
bir performans sergiledigi belirtildi.
Notta ayrica, dolarin yukselen finansal
belirsizliklere bagh olarak kuresel
Olcekte deger kazandigi, Turk lirasinin
ise Temmuz ayinda diger gelismekte
olan uUlke para birimlerinden nispeten
olumlu yonde ayristigi ifade edildi.

Ekonomik guven endeksi Haziran
ayinda 93,6 iken, Temmuz ayinda
%0,2 oraninda azalarak 93,4 degerini
aldi. Boylece endeks, Mayis 2021'den
bu yana en dusuk seviyeye geriledi.
Bir dnceki aya gore Temmuz ayinda
reel kesim (imalat sanayi) guven
endeksi %2,0 oraninda azalarak 102,5
degerini, hizmet sektord guven
endeksi %1,5 oraninda azalarak 117,8
degerini, perakende ticaret sektoru
guven endeksi %4,5 oraninda
azalarak 113,4 degerini aldi. Tuketici
guven endeksi %7,4 oraninda artarak
68 degerini, ingaat sektori guven
endeksi %2,4 oraninda artarak 85
degerini ald1.

TCMB tarafindan din acgiklanan Ug
Aylik Enflasyon Raporunda, 2022 yil
sonu igin tuketici enflasyon tahminini
%42,8'den %60,4’ye yukari ¢ekerken;
2023 hedefini de %12,9°dan %19,2'ye
yukseltti. Enflasyon tahminlerine baz
olusturan varsayimlar arasinda, enerji
enflasyonunda hem 2022 hem de
2023 yillarina dair ongorulerde yukari
yonli  revizyonlar yapildi.  Diger
taraftan, Brent ortalama petrol
fiyatlarinin - bu yil  tahmini 102,2
dolar/varilden 99,6 dolar/varile, 2023
yili tahmini de 93,9 dolar/varilden 73,7
dolar/varile indirildi. SO0z konusu
degisiklikte, kuresel buyumede olusan
asag! yonlu riskler ile Rusya-Ukrayna
gerginliginin zamana yayilan bir boyut
almasinin etkili oldugu dusunulebilir.
Gida yillik enflasyonu da bu yil igin
%49,0'dan %71,3’e sert bir sekilde
yukseltilirken, 2023 yih gida
enflasyonu tahmini de %215,0’dan
%25,7’ye yukseltildi.
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Yurt Dis1 Haberler

ABD’de haftalik igsizlik maasi
basvurulari 23 Temmuz’da sona eren
haftada 5K dususle 256K oldu. Son 4
haftada ilk kez gerilemesine ragmen
basvurular Kasim’dan beri en yuksek
seviyeye yakin seyrediyor. Devam
eden basvurular ise 16 Temmuz'da
biten haftada 1,36 milyona geriledi.

Almanya enflasyonu Temmuz
ayinda oncu verilere gore % 8,5'le
beklentilerin uzerinde gelirken

gectigimiz toplantida faizleri yarim
puan yukselten AMB'nin sikilasma
hizi Gzerindeki baskiyi artirdi.

Almanya'da hazirlanan yasa
taslagina gore gaz tedarik firmalarini
korumak amaciyla yukselen gaz
fiyatlarinda ortaya c¢ikan ek maliyet
son kullaniclya yansitilacak. Alman
Ekonomi Bakani Robert Habeck ek
verginin kilovat basina 1,5 euro sent -
5 euro sent arasinda olacagini belirtti.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Pozitif): Garanti Bankasi'nin 2022 yili 2. geyrek net kari 11,612 milyar
TL’lik beklentinin %11 Gzerinde 12,886 milyar TL olarak gerceklesti (1C22: 8,210 milyar TL). Gegen yilin
ayni déneminde 2,771 milyar TL olan net kar rakamina kiyasla bankanin yillik bazda karini %322
oraninda artirdi§i géruldi. Garanti Bankasi, daha dnce %25'’in Gzerinde 6ngordigi TL kredi buylimesini
%50 Uzeri olarak guncellerken, YP kredilerde daha &6nceki daralma beklentisi ile net kredi risk
maliyetindeki 150 baz puan alti 6ngorusunu surdurdu. Banka net faiz marjini 400 baz puan Uzeri olarak
ve daha 6nce %20 olarak dngorilen ortalama 6zkaynak karlihdini ise %45 izerine revize etti.

Hisse Kodu GARAN F/K 2,2
Cari Fiyat (TL) 14,69 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 16,74 FD/Satiglar
52H En Dustik (TL) 8,04 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 61.698,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.452,6 S1H -4,0%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,4% S3A -4,6%
Temettl Verimi 1,9% S1Y -4,0%
3A Hacim (mn TL) 1.197,9 YB -3,8%

Ford Otomotiv (FROTO, Sinirh Pozitif): Ford Otosan, piyasa ortalama beklentisinin %17,8, beklentimizin
%16,4 Uzerinde, yillik bazda %270,7 artigla 3.704 mn TL net kar acikladi. Beklentileri asan karlilikta 351,7 mn
TL seviyesinde gerceklesen ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Net kari ertelenmis vergi geliri etkisinden
arindirdigimizda 3.352 mn TL seviyesinde gergeklesti. Arindiriimis net kar rakami piyasa beklentisinin %5,4
Uzerinde bir gerceklesmeye isaret ediyor. 2C22’de net satis gelirleri hem bizim hemde piyasa beklentisi ile
uyumlu yillik bazda %212 artarak 32.854 milyon TL seviyesinde gerceklesti FAVOK rakami ise piyasa
beklentisi ve bizim beklentimizin %22 zerinde yillik bazda %230 artisla 4.149 mn TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK marji yillik bazda 0,7 puan artarak %12,6 seviyesinde gerceklesirken, piyasa beklentisinin 1,8 (izerinde
gerceklesmeye isaret ediyor. Ertelenmis vergi gelirinin destegiyle beklentilerin lzerinde gergeklesen net kar
dolayisiyla sonugclarin hisse performansi tzerindeki etkisini sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu FROTO F/K 8,0
Cari Fiyat (TL) 285,00 FD/FAVOK 8,8
52H En Yuksek (TL) 322,90 FD/Satiglar 11
52H En Disuk (TL) 143,31 PD/DD 8,6
Piyasa Degeri (mn TL) 100.009,4
Piyasa Degeri (mn USD) 5.596,5 S1H 6,0%
Halka Aciklik Orani (%) 18% S1A -3,2%
Endeks Payi (BIST100) 29% S3A -8,8%
Temettl Verimi 4,4% S1Y -7,5%
3A Hacim (mn TL) 549,2 YB -12,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Cimsa (CIMSA, Nétr): Sirket aktifinde/mulkiyetinde bulunan Nigde Entegre Cimento Fabrikasi, Kayseri
Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme Tesisi ile Bagakpinar, Ambar, Nevsehir, Cirgalan,
Aksaray, Eregli ve Kahramanmaras Hazir Beton Tesislerinin, bu tesislerde yer alan sabit varliklar ile
bunlarla baglantili diger varliklarin KDV harig 110 milyon EURO veya karsiligi Turk Lirasi bedelle Ferpa
ingaat Sanayi Petrol Uriinleri Tic. ve Paz. Ltd. Sti.'ye devrine iligkin 15.06.2022 tarihinde imzalanan
Varlik Satis So6zlesmesi kapsaminda varlik devirlerleri, s6zlesme hikimleri gervesinde 28.07.2022
tarihi itibariyla devir islemleri gerceklestiriimek ve devir bedeli tahsil edilmek suretiyle tamamlandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu CIMSA F/K 54
Cari Fiyat (TL) 38,96 FD/FAVOK 10,5
52H En Yuksek (TL) 38,98 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 22,71 PD/IDD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 5.262,9
Piyasa Degeri (mn USD) 2945 S1H 3,0%
Halka Aciklik Orani (%) 40% S1A 14,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,3% S3A 13,0%
Temettl Verimi 3,4% S1Y -15,2%
3A Hacim (mn TL) 785 YB -5,0%

Tiirk Telekom (TTKOM, Nétr): Dijital odagi guglendirmek ve mevcut dijital Grin ve hizmet portféyunu
genisletmek amaciyla Turk Telekom Grubu bunyesindeki belirli Grin ve servisleri yeni bir yapida
konumlandirmayi hedefledikleri belirtildi. Dijital dénlisim c¢algmalari kapsaminda yeni atiimlar
gerceklestirmek Uzere, Turk Telekom Grubu binyesindeki dijital sirketlere bilgi teknolojileri (BT) altyapi
hizmeti sunma faaliyetlerinin ve oyun servisleri, dijital yayin servisleri, bulut ¢ézimleri vb alanlardaki
mevcut dijital Grin ve servislerin kurulacak yeni sirketler veya mevcut grup sirketleri altinda yeniden
yapilandiriimasina karar verildigi bildirildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TTIKOM  F/K 6,3
Cari Fiyat (TL) 8,90 FD/FAVOK 3,6
52H En Yuksek (TL) 11,99 FD/Satiglar 15
52H En Dustuk (TL) 5,53 PD/DD 3,0
Piyasa Degeri (mn TL) 31.150,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.743,1 S1H -1,6%
Halka Aciklik Orani (%) 13% S1A -5,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -18,3%
Temettl Verimi 14,8% S1Y -24,9%
3A Hacim (mn TL) 408,0 YB -32,6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

%3 Son 3 Ay Son1 Vil
50 Kapanig 5.86x

85 Y Minimum 5.40x 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
7.5 / M Ortalama 6.01x 6.75x

70 j! A /j \ A Minimuma Uzaklik 0.46x 0.46x

65 V Maksimuma Uzaklik -0.91x -3.19x
M Performans -3.7% -18.1%

6.0 LV U w 1

5.5

5.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

XS I S N YR SR S U N N S SN N N S N carpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
588§ "85 9986655335865 carpan seviyesine %15.1 yakiniz
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

0.8 14.8 Kapanis 0.63x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.66x 0.69%
06 Ortalama 0.62x 0.56x
104 Minimuma Uzaklik 0.07x 0.20x
0.5 Maksimuma Uzaklk -0.03x -0.05x
Performans -3.4% 48.7%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ g g g g § § § § § § § g g § § § § ¢arpan sewyes:mr: %2.; son bir yillik ortalama
S & & = & A = & & ©o ©o © 5 & © 5 S ©° garpan seviyesine %11.7 yakiniz.
XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)

12 Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 8.26x
1n Minimum 7.83x 7.83x
A Maksimum 9.22x 12.01x
10 j / \ Ortalama 8.45x 9.41x

o Minimuma Uzaklik 0.43x 0.43x
/ k\ A Maksimuma Uzaklik -0.96x -3.75x

. v Y} W Performans -19.0% -29.5%

7 .
- 4 4 4 L L L T T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
L g @9 @& @2 &g &8 g @839 949 999 g toci :
N ® & o I S I ® ¥ S PN ¢arpan seviyesine %2; son bir yillik ortalama
o o o — — — — — o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %13.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 7.93
20 A Minimum 5.8 183
15 \ n Maksimum 20.0 20.2
10 w Vlk"“ Ortalama 10.7 18
5 u Minimuma Uzaklik 2.2 26.2
0 m‘ Maksimuma Uzaklik -12.1 -12.3
-5 ) Performans -1.7% -22.5%
10 I
15 G od d o d d d d d N N N N N & & & &~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o o~ o~ o o o~ o~ o o o~ o~ o o~ o~ o~ o . .
S £ g s I3 FgIgaFg T e g5 seviyeye 2.7 puan; son bir yillik ortalama

seviyeye 6.2 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

50 Kapanig -13.4
-10 Minimum -17.9 -32.8
Maksimum -6.2 7.4
10  Ortalama -12.2 -13.1
Minimuma Uzaklik 4.5 19.4
-40 Maksimuma Uzaklik -7.3 -20.9
-30  performans -10.6% -4.8%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § g g § § § § § § § § § § § § § seviyeyel..Zpuan;sonbirylll:kortalama

S &8 & @ @ W «&o «® O o o o © o o o o o seviyeye 0.4 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
s Kapanig -1.7
3 Minimum -8.3 -24.4
T Maksimum 6.7 6.7
2 Ortalama -3.2 -5.9
-7 Minimuma Uzakhk 0.6 16.7
12 _— Maksimuma Uzaklk -14.4 -14.4
Performans -5.6% -12.9%
-17 i
2 durumd bir yillik maksi
888 g8 E g R e ey
© © © d +H +HE +€ +€ o o o o o o o o o o . .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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aftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Beklenti Onceki
25 Temmuz 10:00 Tarkiye Kapasite Kullanim Orani Temmuz - 77.6%
25 Temmuz 10:00 Turkiye Reel Sektor Guveni Temmuz - 106.4
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi Temmuz 90.5 92.3
25Temmuz 11:00 Almanya IFO Beklenti Endeksi Temmuz 81.9 85.8
25 Temmuz 11:00 Almanya IFO Cari Durum Endeksi Temmuz 97.0 99.3
25 Temmuz 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Temmuz - -17.7
26 Temmuz 02:50 Japonya BoJ Haziran ayi Toplanti Tutanaklari
26 Temmuz 02:50 Japonya UFE Hizmet (Yillik) Haziran - 1.8%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 10.20%
26 Temmuz 14:30 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mayis 127.0%
26 Temmuz 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mayis - 1.6%
26 Temmuz 17:00 ABD Conference Board Tuketici Guveni Temmuz 96.0 98.7
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari (Aylhik) Haziran -3.4% 10.7%
26 Temmuz 17:00 ABD Yeni Konut Satiglan Haziran 675K 696K
26 Temmuz 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Temmuz -14 -11
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlan Haziran - -6.5%
27 Temmuz 04:40 Cin Sanayi Karlar (yilhk) Haziran - 1.0%
27 Temmuz 09:00 Almanya Tuketici Guveni Agustos - -27.4
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Aylik) Haziran - 0.6%
27 Temmuz 09:00 Almanya Perakende Satislar (Yillik) Haziran - 0.4%
27 Temmuz 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Oncti) Haziran -0.5% 0.8%
27 Temmuz 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Haziran 0.3% 0.7%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Siparisleri Haziran - 0.6%
27 Temmuz 15:30 ABD Sermaye Mal Teslimatlan Haziran - 0.8%
27 Temmuz 17:00 ABD Askidaki Konut Satiglari (Aylik) Haziran - 0.7%
27 Temmuz 21:00 ABD FOMC Faiz Karari Temmuz 2.50% 1.75%
27 Temmuz 21:30 ABD FED Baskani Powell'ln Konugsmasi
28 Temmuz 10:00 Tarkiye Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz - 93.6
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Tuketici Guven Endeksi Temmuz - -27.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Ekonomi Guven Endeksi Temmuz 101.0 104.0
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Temmuz - 7.4
28 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Guven Endeksi Temmuz - 14.8
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Aylik) Temmuz 0.9% 0.1%
28 Temmuz 15:00 Almanya TUFE (Yilhk) Temmuz 7.6% 7.6%
28 Temmuz 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 23 Temmuz - 251K
28 Temmuz 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Temmuz - 1384K
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH (Ceyreklik) 2.Ceyrek 0.7% -1.6%
28 Temmuz 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2.Ceyrek 7.1% 8.2%
28 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2.Ceyrek 1.2% 1.8%
28 Temmuz 15:30 ABD Cekirde PCE (Ceyreklik) 2.Ceyrek 4.3% 5.2%
28 Temmuz 16:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Visco'nun Konusmasi
28 Temmuz 18:00 ABD Kansas City FED imalat Endeksi Temmuz - 12
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Aylik) Temmuz 1.1% 1.0%
29 Temmuz 02:30 Japonya Tokyo Gekirdek TUFE (Yillik) Temmuz 2.2% 2.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 4.2% -7.5%
29 Temmuz 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran -6.5% -3.1%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Haziran 0.3% 0.6%
29 Temmuz 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Haziran 3.0% 3.6%
29 Temmuz 08:00 Japonya Konut Baslangiglar (Yilhk) Haziran -1.2% -4.3%
29 Temmuz 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Haziran - -10.60B
29 Temmuz 11:00 Tarkiye Yabanci Ziyaretgi istatistikleri Haziran - 308.5%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Geyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.2%
29 Temmuz 11:00 Almanya GSYiH(Yillk) 2.Ceyrek 2.0% 4.0%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreksel) 2.Ceyrek 0.2% 0.6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi GSYIiH (Yillik) 2.Ceyrek 3.4% 5.4%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Ayhik) Temmuz - 0.8%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yilhk) Temmuz 8.8% 8,6%
29 Temmuz 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Temmuz - 3.7%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Gelir Haziran 0.5% 0.5%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Aylik) Haziran 0.5% 0.3%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Cekirdek Deflator (Yillik) Haziran 4.8% 4.7%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Haziran 0.9% 0.6%
29 Temmuz 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Haziran 6.6% 6.3%
29 Temmuz 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Haziran 0.8% 0.2%
29 Temmuz 15:30 ABD MNI Chicago PMI Temmuz 56.2 56.0
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Tiketici Guveni (Final) Temmuz 51.1 51.1
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Temmuz - 5.2%
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Beklentiler (Final) Temmuz - 47.3
29 Temmuz 17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Gériinum (Final) Temmuz - 57.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz
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+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



